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Offshore-Windenergie ist entscheidend fur die Erreichung der Energie- und Klimaziele der EU und Deutschlands fir 2030 und 2050.
Sie kann dazu beitragen, die Abhangigkeit von importierten fossilen Brennstoffen zu verringern und ist unverzichtbar fur den
zukunftigen Energiemix, der fur die Dekarbonisierung und die Erreichung der Klimaneutralitat notwendig ist.

Ausbauziele und
T\L Herausforderungen in
Deutschland

Deutschland strebt an, bis 2030 eine Offshore-
Windkapazitat von rund 30 GW zu installieren.
Prognosen zufolge werden jedoch bis 2029 nur
17,5 GW installiert sein, was bedeutet, dass bis
2030 mehr als 8 GW an Zubau fehlen werden.
Das Ziel fur 2030 wird voraussichtlich im Jahr
2031 erreicht; dies hangt jedoch von der
Entwicklung der Lieferantenkapazitaten und der
tatsachlichen Projektrealisierung ab.
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Wettbewerbliche Ausschreibungen fur Offshore-
Windstandorte fihren zu geringeren Risikopuffern
auf Seiten der Projektentwickler, wobei endgiiltige
Investitionsentscheidungen (engl. ,FID) 2-3 Jahre
vor der Projektinbetriebnahme und 3-5 Jahre nach
der Ausschreibungs-vergabe getroffen werden.
Annahmen Uber Investitionskosten, Strommengen
und -preise, Betriebskosten und
Finanzierungskosten spielen eine entscheidende
Rolle, wie in einer Fallstudie im PwC-White Paper*
dargestellt. Die letzten Ausschreibungen in
Deutschland fuhrten zu hohen Auktionserldsen
insbesondere flr nicht zentral voruntersuchte
Flachen, wodurch Projekte auf wenige Akteure
konzentriert wurden.

Zentrale Werttreiber und
Risiken

Die gemittelten Stromgestehungskosten (engl.
,LCOE") fur Offshore-Windprojekte umfassen alle
Kosten uber die Lebensdauer eines Kraftwerks.
Anderungen wichtiger Parameter wie
Investitionskosten (engl. ,CAPEX"),
Volllaststunden und der gewichtete
durchschnittliche Kapitalkostensatz (engl.
»WACC) kdnnen ein Projekt bereits zum
Zeitpunkt der FID unwirtschaftlich machen, was
die Notwendigkeit robuster Sicherheitsreserven
unterstreicht. Hohe Konzessionszahlungen
erhdhen das Risiko, dass Projekte zum Zeitpunkt
der FID finanziell nicht tragfahig sind und daher
aufgegeben werden. Damit wirden die deutschen
Ausbauziele fur Offshore-Windenergie gefahrdet.
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Offshore-Windenergie ist entscheidend fur die Erreichung der Energie- und Klimaziele der EU und Deutschlands fir 2030 und 2050.

Sie kann dazu beitragen, die Abhangigkeit von importierten fossilen Brennstoffen zu verringern und ist unverzichtbar fur den
zukunftigen Energiemix, der fur die Dekarbonisierung und die Erreichung der Klimaneutralitat notwendig ist.

o—| Bedeutung stabiler
o—| Investitionsbedingungen

Die Erreichung der ambitionierten Offshore-
Ausbauziele auf europaischer und deutscher
Ebene erfordert einen schnellen Hochlauf entlang
der gesamten Wertschopfungskette,
einschlief3lich der Herstellung von Windturbinen,
Hafen, Schiffen, Rohstoffen und mehr. Stabile
und gunstige Investitionsbedingungen,
einschliel3lich staatlicher Unterstiuitzung,
internationaler Koordination und verbesserter
Finanzierungsbedingungen, sind entscheidend flr
den Erfolg. Die potenzielle Beteiligung
chinesischer Lieferanten kénnte Lieferengpasse
und Kostendruck mindern, wirft jedoch auch
Bedenken hinsichtlich der Versorgungssicherheit
auf.
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Uberlegungen zur

zukunftigen

Auktionsgestaltung

Nachtragliche Anpassungen der
Konzessionszahlungen basierend auf externen
Entwicklungen konnten kommerzielle und
finanzielle Risiken mindern, die sonst die
Projektrealisierung gefahrden kénnen. Angesichts
ihrer Bedeutung als wichtige Werttreiber kdnnten
Konzessionszahlungen in zukiinftigen Auktionen
beispielsweise basierend auf Anderungen der
Marktzinssatze, Produzentenpreise und
erwarteten Abschattungsverluste (engl. ,Wake
Effects®) angepasst werden.
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